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n los Gltimos afios hemos ALFONSO i ddi[,sﬁdel]?.umétmxso.l)i— que no cuenta con representa- Euro Stoxx 50, E| PER (precio/be-
Eoidonumemﬂsvocasden- ‘,;“.','”‘_“.”H” versas razones explicarian este cion. Sin embargo, el sector finan-  neficio por accion) del Ibex 35 co-
tro del mercado que alerta- it = B comportamiento. Por unlado,la  ciero ocupa el 5% del PIB espafiol  tiza con un descuento del 20%
ban sobre los peligros de invertir | eomposicién sectorial del Thex 35  mientras que s6lo BBVA y San- sobre su media en este periodo.
en Bolsa espafiola bajo la premisa | apenas refleja la realidad econ6-  tander suman un 36% del Thex. La capacidad de gestion y el
de la burbuja inmobiliaria y la mica espafiola. La construceion Por otro lado, el 56% de los be-  saber hacer de un nutrido grupo
posterior mala marcha de 1a eco- representa el 12% del PIB espafiol  neficios del Ibex proviene del ex-  de empresas espaiiolas ha hecho
nomia: Ninguna de estas predic- mientras que la Bolsa supesoes  terior, en buena parte del merca-  posible que el mercado bursatil se
ciones se ha cumplido, es mis, el algo marginal si se tiene en cuen-  do lati icano, Este fuerte, Desde Gescon-
Thex 35 ha logrado sortear con ta que en los iltimos anos las se ha visto reflejado en las cuen-  sult que esta tendenci
solvencia las dos crisis bursatiles constructoras espafolas han di- tas de resultados de las empresas  al alza continuard proporcionan-
de la diltima década obteniendo versificado geogrifica y sectorial-  espafiolas, que en los Gltimos do nueyas e interesantes oportu-
una rentabilidad acumulada en mente su modelo de negocio. Esta nueve afios han Undo unos ick de inversién en 2010,
nueve afios del 26,37% frente a formula se repite cuando nos re-  beneficios por accion un 100% su-
caidas del 11,7% del Dax alemén y feri al sector ilistico, res a las que compy el Di de gestion de Ge
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