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¢Como afectard a medio AL GRANO

plazo el desastre nipon?

Hemos solicitado a gestoras y bancos que expresen en una frase su sentimiento sobre el mercado. Estas son las respuestas.
Bajo Nick Elodeén y Survey figuran las opiniones de dos reputados gestores que prefirieron responder desde la libertad del anonimato.
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“Debido a los recientes acontecimientos en

Yo rodideches nilebss qun o ool Japén, el gas natural podria ser una energla

“La rentabilidad por dividendo de muchos
valores en Bolsa duplica a del bono alemén a

“Lareciente caida de los precios de las materias
primas puede aliviar las tensiones de subida de
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choque, apoyado por inyecciones de
liquidez del Banco de Japon que ayu-
dara a asegurar la estabilidad en los
mercados financieros, y por las medi-
das gubernamentales para ayudar al

pero recuperaran la normalidad”.
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“KPN y Telecom ltalia, dos claros objetivos para

“Las 'sorpresas’ de este primer trimestre de 2011
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ciones en Europa”. renta variable norteamericana”.
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de euros), lo que supone un 4% del PIB
del pais. Estos expertos consideran

que el crecimiento econémico nipén
registrard una caida del 2% en el
segundo trimestre del afio, aunque
confian en que el proceso de recons-
truccién elimine los efectos negativos
en las cifras del conjunto del afio.

y riesgo nuclear. Si a principios de mes
las preocupaciones eran cuante tiempo
pueden seguir alcistas los mercados de
renta variable si suben los tipos de interés
y sigue subiendo el crudo, ahora se unen
las preocupaciones sobre el crecimiento

El mes de marzo comenzaba condicio-
nado por los conflictos en el norte de
Africay los temores inflacionistas. Pero la
situacién no serfa tan sencilla y un nuevo
cisne negro habria de sobrevolar el nores-
te de Japdn en forma de desastre natural
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En opinién de la mayor parte de
los bancos de negocios, no pa-
rece que |a tragedia de Japdn.
con el terremoto y el tsunami al
que esté siguiendo esta impre-
visible crisis nuclear, y el inicio
de la intervencién militar en

Libia deban suponer, por el mo-
mento, inconveniente suficien-
te para cuestionar la recupe-
racion de la economia mundial
desde la mayor crisis financiera
que haya existido jamas. Asf,
las previsiones de crecimiento

de la tercera potencia mundial y el posi-
ble arrastre al resto de economias. Ahora
bien, la correccién bursatil ha dejado a
muchas compafifas atractivas en precio
y la reconstruccién de Japén presentara
oportunidades para muchos sectores.

Sin efectos en el crecimiento global previsto

mundial de las principales en-
tidades se mantienen por enci-
ma del conseguido durante las
dos tltimas décadas: un 4.8%
Goldman Sachs, un 44% JP
Morgan o 4,2% Merrill Lynch,
por ejemplo.



