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Datos del Fondo

Patrimonio (€) 8.560.847,78 Gestor Alfonso de Gregorio
Valor Liquidativo €25,4789 Categoria Renta Variable Espafia
Comision de suscripcion 0% Fecha lanzamiento 01/06/1992
Comisién de reembolso 0% ISIN ES0137381036
Comision de gestion 2,25% Ticker FGACCIO SM
Comision de depédsito  0,1275%

Divisa Euro

Comentario Mensual

Noviembre ha sido otro mes de fuertes volatilidades donde la incertidumbre
se centrd en Espafia y, sobre todo, Italia . Terminando en Italia con la dimisién
forzada (por los mercados) de Berlusconi y en Espafia con cambio de Gobierno
a través de elecciones generales.

Las primas de riesgo de ambos paises se han disparado: Italia 498 pb (+31%
en el mes); Espafia 418 pb (+28.6%).

Merece la pena hacer mencion a la subasta de letras a 3 y 6 meses realizada en
Espafia a finales de mes y en el que se lleg6 a pagar mas de un 5% (superior a
la rentabilidad ofrecida por Grecia). Esto tuvo su reflejo en el mercado de renta
variable registrdndose diferencias en el comportamiento de las bolsas
Ibex35 —5.64%, Dax —0.85%, Eurostoxx50 —2.30%, S&P500 —2.3%.

En Gesconsult Renta Variable seguimos manteniendo una politica de baja
exposiciéon a renta variable ( 85% del fondo) y sin presencia en el sector
bancario. Hemos reducido nuestra presencia en Catalana Occidente ante los
malos resultados presentados en el tercer trimestre y las flojas previsiones para
los trimestres venideros. Hemos hecho lo propio con empresas con negocios
regulados (Enagas, REE, Gas Natural), ante la llegada del nuevo gobierno y la
posibilidad de nuevos recortes. Seguimos centrandonos en valores cuyas
cuentas de resultados siguen evolucionando positivamente (en la mayoria de
los casos gracias a su diversificacion geografica) y con buenas expectativas de
cara al afio que viene. Una parte sustancial de nuestras empresas se
encuentran cotizando a unos ratios atractivos (PER 7/8x): OHL, Europac,
Repsol, TotalFina, Pescanova, CAF o Cie Automotive

Evolucion del Fondo

30 Noviembre de 2011
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Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad por plazos acumulada (30/11/11)

3 meses 6 meses 1 afio 3 afios 5 afios
Gesconsult Renta Variable -5,47% -16,13% -3,53% 4,15% -25,89%
Tbex-35 -3,09% -19,34% -8,82% -517% -38,47%
Rentabilidad por periodos (30/11/11)
2011 2010 2009 2008 2007 2006
Gesconsult Renta Variable -9,98% 74%0  3014%  -3412% 9,42% 41,32%
Tbex 356 -1430%  -1743%  29,84% -3943% 7,32% 31,79%
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Estadisticas del Fondo Fondo

Principales Ratios
ROE PER P/FC P/L Rent. Dividendo
Gesconsult Renta Variable 15,84 6,18 422 1,2 4,06
Tbex-35 16,37 7,56 5,01 1,14 4,56
Gesconsult Renta Variable
Alpha 3 Meses 0,02
Alpha 2011 0,01
Beta 3 Meses 0,7
Beta 2011 0,7
Ratio de Sharpe 3 afios 0,32
Tracking Error 2011
Rentabilidad el Fondo por periodos
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Sector Industrial
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Distribucion sectorial
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Mayores Posiciones

OHL 6,76%

962% £ ropac 6,55%

6,00% CAF 6,26%
Pescanova, S.A 5,90%

5,90% Repsol 5,75%
Grupo Ferrovial SA 5,37%

4,93% Corporacién Financiera Alba 5,31%
Telefénica 4,93%

4,49% Volkswagen 4,78%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20,00% 25,00% 30.00%

Rentabilidad vs. Volatilidad a 5 anos
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AVISO LEGAL: La informaciéon contenida en el presente documento ha sido preparada por Gesconsult S.A. SGIIC (“Gesconsult”). Ni
Gesconsult ni las entidades de su grupo se hacen responsables de su exactitud o contenido. En ningtin caso debera tomarse como consejo o
recomendacién de inversion. El presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni
circunstancia en que dicha oferta o solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada.Rentabilidades pasadas no garantizan en ningtn caso
rentabilidades futuras. El valor del capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o
incrementarse por efecto de la evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe
menor que el capital invertido en origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el
Reglamento de Gestion y los informes periédicos de los Fondos antes de realizar una inversiéon y recabar el asesoramiento de cuantas
terceras personas o entidades independientes se juzgue oportuno, los Folletos, los Reglamentos y los informes periédicos pueden obtenerse
de Gesconsult S.A. SGIIC, Plaza Marqués de Salamanca 11 6° izda, 28006 Madrid, Espafia o en nuestra pagina web www.Gesconsult.es.
Gesconsult es la Sociedad Gestora , ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervisién de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el namero de valores en que invierte es limitado . Ademas los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sé6lo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.
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