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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/12/2005

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro  Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general
Politica de inversion: Renta Fija Mixta Euro.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 0,59 1,75 2,32 6,12
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,59 0,32 0,45 0,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones

N° de participes

Beneficio

brutos

istribuidos por

Inversion

Distribuye




participacién
CLASE Periodo Periodo Periodo Periodo Divisa Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior minima | dividendos
A 28.882,95 | 174.522,17 101 102 EUR 0,00 0,00 1.000,00 NO
B 199.941,60 | 127.437,00 4 5 EUR 0,00 0,00 500.000,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre Diciembre Diciembre
A EUR 2.257.597
14.229.255
13.084.588
8.084.558
B EUR 15.692.494
1.275.713

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2009 Diciembre 2008 Diciembre 2007
A EUR 78,1637
81,1253
77,8452
109,5316
B EUR 78,4854
81,2152

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
CLASE Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada célculo
A al fondo 0,46 0,90 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
B al fondo 0,30 0,60 mixta 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2010 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC -0,23 1,12
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 04-10-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,97 13-10-2010

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual
o afio t Ultimo . : : - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,88
Ibex-35 21,20
Letra Tesoro 1 afio 2,13
VaR histoérico(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . . 5 " 5 "
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
) 1,08 0,27
(iv)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios




A) Individual B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . ) . " - o
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)

Rentabilidad IIC -0,10 1,20
» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 04-10-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,97 13-10-2010

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual
o afio t Ultimo : : : . . . .
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,88
Ibex-35 21,20
Letra Tesoro 1 afio 2,13
VaR histérico(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . . » ~ » ~
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
) 0,77 0,19
(iv)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 98.540 1.540 0,84
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 36.281 1.306 1,88
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro 9.544 219 7,36
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro 18.346 1.047 11,66
Renta Variable Internacional
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos 162.711 4,112 2,67

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.753 98,90 23.330 100,03
* Cartera interior 17.710 98,66 22.508 96,51
* Cartera exterior 0 0,00 821 3,562
* Intereses de la cartera de inversion 43 0,24 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 207 1,15 6 0,03
(+/-) RESTO -9 -0,05 -15 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 17.950 100,00 % 23.322 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.322 15.505 15.505
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -25,80 40,47 13,95 -165,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,43 -4,23 -2,74 -134,53
(+) Rendimientos de gestion 1,88 -3,74 -1,80 -151,44
+ Intereses 0,25 0,25 0,50 0,99
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,12 0,12 -100,17
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,19 0,00 0,19 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,44 -4,11 -2,60 -135,92
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,49 -0,94 -5,65
- Comision de gestion -0,38 -0,39 -0,77 -1,56
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 3,87
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,05 -0,07 -50,09
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -13,33
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.950 23.322 17.950

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012866 - REPO|TESORO DE ESPARNA|2010-07-01 EUR 558 2,39
ES0L01008207 - REPO|TESORO DE ESPANA|2010—O7—01 EUR 21.950 94,12
ES0L01104212 - REPO|TESORO DE ESPARNA|2011-01-03 EUR 456 2,54
ES0L01105201 - REPO|TESORO DE ESPANA|2011—01—03 EUR 7.504 41,81
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 7.960 44,35 22.508 96,51
TOTAL RENTA FIJA 7.960 44,35 22.508 96,51
031211DS11 - DEPOSITO|BANCO SABADEL|3.65/2011-12-03 EUR 1.000 5,57
050211DE12 - DEPOSITO|BANCO ESPIRIT|4.50]2011-02-05 EUR 1.000 5,57
050211DE13 - DEPOSITO|BANCO ESPIRIT|4.50|2011-02-05 EUR 1.000 5,57
050211DE14 - DEPOSITO|BANCO ESPIRIT|4.50]2011-02-05 EUR 1.000 5,57
BS03121115 - DEPOSITO|BANCO SABADEL|3.65[2011-12-03 EUR 1.000 5,57
CM21031116 - DEPOSITO|CAJA DE AHORR|3.70[2011-03-21 EUR 750 4,18
DC02121117 - DEPOSITO|CAIXA D'ESTAL|4.25|2011-12-02 EUR 1.000 5,57
DE25111118 - DEPOSITO|CAIXA D'ESTAL|4.25[2011-11-25 EUR 2.000 11,14
DS03121119 - DEPOSITO|BANCO SABADEL|3.65|2011-12-03 EUR 1.000 5,57
TOTAL DEPOSITOS 9.750 54,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.710 98,66 22.508 96,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.710 98,66 22.508 96,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

[# DEPGSITOS @ RENTAFIIA © OTROS]

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



Como consecuencia de los reembolsos realizados el 15 de noviembre de 2010, el patrimonio del fondo descendi6 un
21,23% pasando de 23.546.777,46 euros a 18.547.056,64 euros.

Con fecha 30 de julio de 2010, la CNMV inscribié la modificacién del folleto del fondo al objeto de modificar la vocacion
inversora del fondo con el consiguiente cambio de su politica de gestion.

Con fecha 20 de diciembre de 2010, la CNMYV inscribié en sus registros, la modificacién de escasa relevancia del
Reglamento de gestion del fondo, con el objeto de adaptarlo al modelo electrénico.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes significativos: 7,016,026.13 - 39.07%

Participes significativos: 4,947,834.15 - 27.55%

Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por: 61,174.00 -
277.55%

Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por: 61,277.00 - 278.01%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

La evoluciéon de los mercados financieros europeos, en la segunda mitad de 2010, ha estado marcada por el
comportamiento de las primas de riesgo de los paises periféricos europeos. De esta manera, la mejora de esta variable en
los meses estivales permitié una cierta normalizacion de los mercados, que se vio truncada con la necesidad de rescate
del Sistema Financiero Irlandés.

El efecto contagio de esta situacion se ha dejado sentir igualmente en el nivel de riesgo pais de naciones como Portugal,
Espafia e incluso Italia y Bélgica han visto como se han incrementado sus primas de riesgo. En este entorno, las presiones
sobre las Deudas Publicas de estos paises se han visto incrementadas con la consiguiente translacion al resto de activos
vinculados al riesgo.




En este entorno, se ha decidido cambiar la politica de inversién del fondo, con el fin de adecuarla a las condiciones del
mercado y optar por una linea mas conservadora, de cara a los préximos doce meses. Esta nueva politica de inversion ha
consistido en eliminar la posicidn en opciones sobre Eurostoxx e concentrar la inversién en una serie diversificada de
depositos bancarios.

De esta manera, el fondo ha podido evitar las caidas de los dos ultimos meses y rebajar los niveles de volatilidad
precedentes. Asi, en el semestre el fondo ha subido un 1.31%, frente al avance del 9.08% experimentado por el
Eurostoxx
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